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제 1 부 부동산투자회사의 현황

Ⅰ. 회사의 현황

1. 회사의 개요

1) 회사명
㈜코람코가치부가형부동산제2
의3호위탁관리자부동산투자회
사

2) 설립일 2019.12.05

3) 소재지 서울특별시 강남구 삼성로 511, 4층(삼성동, 아이콘삼성)

4) 자산 및 자본금, 부채 (기준일자) 2025.07.31 (단위: 원)

자산총계 299,651,800,887

부채총계 249,994,179,139

자본총계 49,657,621,748

자 본 금 5,000,000,000

5) 회사유형 위탁관리부동산투자회사

6) 비고

(1) 정관에서 정한 회사의 존속기간 및 해산사유

- 정관 제56조 (해산) 
회사는 다음 각호의 어느 하나에 해당하는 경우에 해산한다. 
1. 주주총회의 해산결의 
2. 합병 
3. 파산 
4. 법원의 해산명령 또는 해산판결 
5. 국토교통부장관의 영업인가의 취소 
6. 설립 후 1년 6개월 이내에 영업인가를 받지 못한 경우

(2) 신용평가결과

해당사항없음



2) 사업개요

(1) 업무위탁현황

자산관리회사 ㈜코람코자산신탁

사무수탁회사 ㈜케이비펀드파트너스

자산보관회사 
(금융자산+부동산)

해당없음

자산보관회사 
(금융자산)

엔에이치투자증권㈜

자산보관회사 
(부동산)

한국투자부동산신탁㈜

(2) 투자대상

대표투자대상 리테일

투자 
대상

주택(공동주택) X

주택(단독주택) X

준주택(기숙사, 다중
생활시설, 노인복지주

택, 오피스텔)
X

오피스 X

리테일 O

물류 X

호텔 X

데이터센터 X

사회기반시설 X

복합시설 X

기타 X

직접 
취득 
자산

부동산 O

지분증권 X

수익증권 X

기타 X

해외물건 포함여부 X



해외물건 소재지 해당없음

(3) 임대주택 관련 사항

임대주택구분 해당없음

임대주택비율 해당없음

임대주택포함여부 X

임대주택 70% 이상 여부 X

(4) 개발관련 사항

대토리츠 여부 X

매입형/개발형 매입(일반)

개발투자비율 
(주주총회 결의 기준)

해당없음

개발사업에 관한 인∙허가일 해당없음

개발사업에 관한 사용승인∙준
공검사일

해당없음

※ 개발투자비율 : 법 제12조제1항4의2호 참고

(5) 주주관련 사항

청약예외주주 비율 100.0%

청약예외주주 50% 이상 여부 O

(6) 공모관련 사항

공모 의무 여부 X

공모 실시 여부 X

30% 이상 공모충족일 해당없음



2. 회사의 연혁

1) 설립경과 및 설립이후의 변동사항(상호의 변경, 영업양수 또는 영업양도, 주요 자산취득일 등
을 기재)

가) 설립경과 및 설립이후의 변동사항 
- 2019.12.04 발기인총회 
회사설립(보통주 60,000주, 자본금 3억) 
- 2019.12.05 설립등기(회계연도 시작) 
- 2019.12.17 자산보관위탁계약체결(엔에이치투자증권㈜) 
- 2019.12.17 자산관리위탁계약체결(㈜코람코자산신탁) 
- 2019.12.17 일반사무위탁계약체결(㈜국민은행) 
- 2020.01.31 국토교통부 영업인가 
- 2020.02.28 유상증자(보통주 940,000주, 증자 후 자본금 47억) 
- 2020.02.28 부동산 매입 
(충청남도 천안시 서북구 불당동 1299, 천안 갤러리아 센터시티) 
- 2024.06.25 일반사무위탁변경계약체결((주)케이비펀드파트너스) 
(㈜국민은행 펀드서비스부가 ㈜케이비펀드파트너스로 물적분할함에 따른 변경계약) 
- 2025.02.27 자산보관위탁 변경계약 체결(현금 등)(엔에이치투자증권(주)) 
- 2025.02.27 자산보관위탁 변경계약 체결(부동산)((주)한국투자부동산신탁) 
- 2024.12.27 회사 주소(건물명) 변경 
변경 전: 서울특별시 강남구 삼성로 511, 1층(삼성동, 골든타워) 
변경 후: 서울특별시 강남구 삼성로 511, 1층(삼성동, 아이콘 삼성) 

나) 상호의 변경 

다) 합병, 영업양수 또는 영업양도 

라) 경영활동과 관련된 중요한 사실의 발생 



2) 이사 및 감사에 관한 사항

직 명 성 명 생년월일 주요경력 및 연혁 비 고

법인이사 ㈜코람코자산신탁
110111-
2359837

2001 설립 및 건설교통부 인가 
2009 금융투자업(신탁업) 인가

결격사유없음

감독이사 유운준 1972.03.01 법무법인 한울 결격사유없음

감독이사 박준규 1982.06.06 신한회계법인 결격사유없음

※ 비고란에는 법 제14조의 결격요건 해당여부를 기재

※ 주요경력은 주요근무지, 근무기간 및 직위등을 구체적으로 기재

3) 준법감시인에 관한 사항

성 명 생년월일 임면일 주요경력 및 연혁 비 고

정경오 1971.02.28 2025.04.17

KTB투자증권 계장(2000.04.
~2002.10.) 

극동건설 대리(2006.01.~2009.
03.) 

코람코자산신탁/신탁지원팀장
(2009.03.~2023.06.) 

코람코자산신탁/준법감시인,감사
팀장(2023.06.)

결격요건 없음

※ 비고란에는 시행령 제46조의 결격요건 해당여부를 기재

※ 주요경력은 주요근무지, 근무기간 및 직위등을 구체적으로 기재



3. 주식 및 자본에 관한 사항

1) 주식에 관한 사항

(1) 발행한 주식의 내용

[ 2025.07.31 현재]

(단위 : 원, 주)

구 분 종 류 발행주식수
주당 발행가

액
주당 액면가

액
비 고

기명식 보통주 60,000 5,000 5,000

기명식 보통주 940,000 72,602 5,000

※ 종류는 보통주, 종류주 등

(2) 자기주식 취득현황

(단위 : 원, 주)

취득일자 종 류 주식수량 취득가액 비 고

자료가 없습니다.

(3) 현물출자 현황

(4) 비고(주식매수선택권 여부, 의결권이 있는 주식수, 의결권이 제한된 주식수, 종류주 발행조건 등
을 기재)

주식매수선택권 : 해당사항 없음 
의결권이 있는 주식수 : 1,000,000주 
의결권이 제한된 주식 수 : 해당사항 없음



2) 자본금 변동상황

(단위 : 원, 주)

일자 원인
증가(감소)한 주식의 내용

증(감)자한 
자본금

증(감)자 후 
자본금

증(감)자 
비율종류 수량 주당 

발행가액
주당 

액면가액

2019.
12.05

설립 보통주 60,000 5,000 5,000 300,000,000 300,000,000 0.0%

2020.
02.28

증자 보통주 940,000 72,602 5,000 4,700,000,000 5,000,000,000 1566.7%

3) 자본금 변동예정 등

4) 공모 실시내역

(단위 : 원, 주)

종류
청약 

개시일
청약 

종료일
납입 

개시일
납입 

종료일
주당 

모집가액
모집 

주식수
청약 

주식수
배정 

주식수
청약률 배정률

자료가 없습니다.



4. 주주현황

1) 최대주주 및 그 특별관계자의 주식소유현황

【 2025.07.31 현재 】

성명 관계
내/ 

외국인
국적

기관/
개인

청약예외
주주

주식의 
종류

소유주식수(지분율)
변동원인 기관 

구분

분기말 
출자금액 
(단위 : 
백만원)

기초 증가 감소 분기말

㈜코람코가
치부가형부
동산제2호
위탁관리모
부동산투자

회사

최대주
주

내국인
대한민

국
기관 제25호 보통주

1,000,000 1,000,000
청약예외주

주
68,016

(100.00%) (100.00%)

※ 특별관계자는 자본시장법 시행령 제141조제1항의 특수관계인 및 공동보유자를 말함

※ 청약예외주주란에는 시행령 제12조의3(일반청약에 대한 예외) 각 호 중 해당되는 호를 기재

※ 기관구분에는 ‘청약예외주주’, ‘은행’, ‘보험사’, ‘증권사’, ‘자산관리회사’, ‘건설사’, ‘공공기관(청약예외주주 외)’, ‘신탁(청약예외주주 외)’, 
‘펀드(청약예외주주 외)’, ‘기타’ 중 기재



2) 주요주주(10%이상 주주)의 주식소유현황

【 2025.07.31 현재 】

순위 성명
내/ 

외국인
국적

기관/ 
개인

청약예외
주주

주식의 
종류

소유주식수 지분율 기관구분

분기말 
출자금액
(단위 : 
백만원)

비고

자료가 없습니다.

※ 청약예외주주란에는 국민연금공단 및 법 시행령 제12조의3(일반청약에 대한 예외) 각 호 중 해당되는 호를 기재

※ 기관구분에는 ‘청약예외주주’, ‘은행’, ‘보험사’, ‘증권사’, ‘자산관리회사’, ‘건설사’, ‘공공기관(청약예외주주 외)’, ‘신탁(청약예외 
주주 외)’, ‘펀드(청약예외주주 외)’, ‘기타’ 중 기재



3) 소액주주, 최대주주 및 기타주주 분포

【 2025.07.31 현재 】

구분
주주수

(명)
비율 주식수 비율 비고

최대주주 1 100.00% 1,000,000 100.00%

주요주주 0.00% 0.00%

소액주주 
- 개인

0.00% 0.00%

소액주주 
- 법인

0.00% 0.00%

합 계 1 100.00% 1,000,000 100.00%

4) 주가변동사항

월별 년 월 년 월 년 월 비고

최고가(일자)

최저가(일자)

월간 거래량

일평균 거래량

※ 주가는 월별 종가기준으로 기재



5. 배당에 관한 사항

1) 이익 등의 분배방침

① 회사는 상법 제462조 제1항에 따른 매 사업연도 이익배당한도의 100분의 90 이상을 주주에게 금전으로 배당하여야 한다. 
이 경우 상법 제458조에 따른 이익준비금은 적립하지 아니한다. 

② 회사가 제1항에 따라 이익을 배당할 때에는 상법 제462조에도 불구하고 부투법 시행령 제32조가 정하는 바에 따라 해당 
사업연도의 감가상각비 상당액을 초과배당할 수 있다. 

③ 배당금은 매 사업연도 종료일 현재 주주명부에 기재된 주주 또는 등록된 질권자에게 지급하되, 지급방법 및 시기는 이사회
에서 결정한다. 

④ 회사는 이익배당을 이사회 결의를 한 날로부터 1개월 이내에 하여야 한다. 다만, 주주총회 또는 이사회에서 배당금의 지급
시기를 따로 정한 경우에는 그러하지 아니한다. 

⑤ 배당금지급청구권은 5년간 이를 행사하지 아니하면 소멸시효가 완성한다.

2) 최근 사업연도의 배당에 관한 사항

[주당액면가액 : 5,000 원 ] (단위 : 원, %)

구분 제 11 기 제 10 기 제 9 기 제 8 기

당기순이익 -674,950,693 -126,954,097 -59,792,021 -55,667,076

상법상 
이익배당한도

-17,408,885,972 -16,733,935,279 -16,606,981,182 -15,697,189,161

자산의 평가손실 0 0 0 0

부동산투자회사법
상 이익배당한도

-17,408,885,972 -16,733,935,279 -16,606,981,182 -15,697,189,161

당기감가상각비 등 16,547,189,161 16,547,189,161 16,547,189,161 16,547,189,161

배당가능이익 -861,696,811 -186,746,118 -59,792,021 850,000,000

배당금
보통주 0 0 0 850,000,000

종류주 0 0 0 0

주당 
배당금

보통주 0 0 0 850

종류주 0 0 0 0

배당수익율 0.00% 0.00% 0.00% 1.25%

연환산배당율 0.00% 0.00% 0.00% 2.48%



※ 상법상 이익배당한도 : 순자산가액 - 자본금 - 자본준비금 - 상법 시행령 제19조의 미실현이익 
- 기타(주식할인발행차금 상각액 등)

※ 부동산투자회사법 상 이익배당한도 : 상법 상 이익배당한도에서 자산의 평가손실(직전 사업연도까지 누적
된 평가손실을 포함)은 고려하지 아니함

※ 당기 감가상각비 등 : 당기 감가상각비 + 전기이전 감가상각비 초과배당누적액

※ 배당가능이익 : 부동산투자회사법 상 이익배당한도 + 당기 감가상각비 등

※ 주당배당금 : 배당금 / 발행주식수

※ 배당수익율 : 배당액 / [ (기초납입자본금+기말납입자본금)/2 ] 로 계산

※ 1기의 사업연도가 1년 미만일 경우, 비교목적으로 연환산배당율을 다음의 산식으로 추가기재 
연환산배당율 : 배당수익율 x 365일 / (해당사업연도의 일수)



6. 차입에 관한 사항
【 2025.07.31 현재 】

(단위 : 백만원)

구분 차입처 금액
All-in 
금리(%)

금리(%)
대출취급 
수수료(%)

기간 
(단위 : 년)

고정금리
여부

담보제공자산

차입금 경남은행 50,000 4.80% 4.30% 1.00% 2 고정 갤러리아 센터시티

차입금 수협은행 20,000 4.80% 4.30% 1.00% 2 고정 갤러리아 센터시티

차입금 신한은행 8,500 4.80% 4.30% 1.00% 2 고정 갤러리아 센터시티

차입금 한국산업은행 100,000 4.80% 4.30% 1.00% 2 고정 갤러리아 센터시티

차입금 한화생명보험 30,000 4.90% 4.30% 1.20% 2 고정 갤러리아 센터시티

차입금 신용협동조합중앙회 3,000 4.80% 4.30% 1.00% 2 고정 갤러리아 센터시티

차입금
고창신용협동조합외

21개 단위신용조합(*)
27,000 4.80% 4.30% 1.00% 2 고정 갤러리아 센터시티

※ 구분 : 차입금, 회사채 등

※ All-in 금리 : 대출금리에 대출 관련 수수료를 고려한 금리

※ 고정금리 여부 : 변동금리의 경우 대출약정서 상 금리산정 기준을 기재할 것

(*) 고창신용협동조합 외 21개 단위신용조합 : 금산비단신용협동조합, 대구대건신용협동조합, 대전교직원신용협동조합, 대전대덕신용협동조합, 대청신용협동조합, 둔
산신용협동조합, 면곡신용협동조합, 무안신용협동조합, 서대구신용협동조합, 신탄진신용협동조합, 여수참조은신용협동조합, 영동중앙신용협동조합, 예산중부신용협
동조합, 완도신용협동조합, 으뜸신용협동조합, 진산신용협동조합, 천안중앙신용협동조합, 태안신용협동조합, 태안우리신용협동조합, 팔공신용협동조합, 풀무신용협
동조합



제 2 부 자산의 투자·운용 및 자산의 구성·변경 현황

Ⅰ. 총자산의 투자·운용 및 구성현황

(단위 : 백만원, %)

항 목
직전분기말 당분기말 총자산대비 

구성비율

임대보증금 
등을 고려한 

구성비율자산총액 비율 자산총액 비율

부동산 295,666 98.45 294,336 98.23

98.23

부동산개발사업 0 0.00 0 0.00

부동산관련 증권 0 0.00 0 0.00 0.00

현금 4,627 1.54 5,293 1.77 1.77

기타 자산 17 0.01 22 0.01 0.01

총계 300,311 100.00 299,652 100.00 100.00

※ 1. 부동산은 지상권·임차권 등 부동산 사용에 관한 권리, 부동산개발사업, 설립할 때 납입된 주금(株金), 신주발행
으로 조성한 자금 및 소유 부동산의 매각대금, 시행령 제27조에 의하여 부동산에 포함되는 자산을 말함(기업구조조정
부동산투자회사의 경우, 구조조정부동산을 별도 표시)

2. 부동산관련 증권은 법제2조3항 각 목의 어느 하나에 해당하는 자산을 말함

3. 현금은 금융기관에의 예치금을 포함하며, 부동산에 포함되는 자산은 제외함

4. 기타는 자산 중 부동산, 부동산관련 증권, 현금에 해당되지 않는 자산을 말함

(단위 : 백만원, %)

구 분 직전분기말 당분기말 사유발생일 비고 참고

부동산 295,666 294,336

설립할 때 납입된 주금(株金)
의제부동산 
(법 제25조 
제2항제1호)

신주발행으로 조성한 자금
의제부동산 
(법 제25조 
제2항제2호)

소유 부동산의 매각대금
의제부동산 
(법 제25조 
제2항제3호)



법 시행령 제27조 
제1항에 따른 항목

부동산 개발사업



1. 부동산(지상권·임차권 등 부동산사용에 관한 권리도 포함)

1) 소유 부동산별 개요

부동산명 투자대상 위치
완공 

(개축)일
자

전경사진 취득일자 담보 및 부채내역 유형
대지면적 

(㎡)
연면적 

(㎡)
건축면적 

(㎡)
비고

1 갤러리아 센터시티 리테일
충남 천안시 서북구 불당
동 1299

2020.11.23
2020.02.

28

임대보증금 및 차입금
: 

채권최고액
313,110,000천원 

(설정액기준_주석 16
(5) 참조)

일반 11,235.00 110,531.00 7,112.00

※ 준공시 잔금지급예정으로 준공후 소유권이 넘어오는 경우는 제외

※ 투자대상은 투자하는 부동산의 주된 유형에 따라 주택(공동주택), 주택(단독주택), 주택(준주택), 오피스, 리테일, 물류, 호텔, 데이터센터, 사회기반시설, 복합시설(*), 기타로 구분된 
11가지 유형 중 한가지로 분류함



2) 소유 부동산별 금액현황

(단위 : 백만원)

부동산명
취득가액

취득후 
자본적지출

평가손익 감가 
상각 

누계액

손상 
차손 

누계액
장부가액 보증금

임대주택
여부

토지 건물 토지 건물 토지 건물

1
갤러리아 센터

시티 82,812 232,046 6,981 27,503 294,336 11,700 일반



3) 소유 부동산별 임대현황

부동산명
임대가능 

면적 
(㎡)

임대면적 
(㎡)

임대율 
(임대면적/임대
가능면적, %)

임대차 
계약수

1 갤러리아 센터시티 110,530.73 110,530.73 100.00% 1



2. 분기말 현재 부동산 관련 증권 현황

(단위 : 백만원, %)

구분 종 목 명 취득금액
당해 분기말 

현재 가액
자산구성비

소유 
지분율

증권 소유
부동산 개수

증권 소유 
부동산 

위치 구분

증권 소유 
부동산 위치 

국가명

자료가 없습니다.



3. 현금(금융기관 예치내역 포함) 현황

(단위 : %, 백만원)

예치 금융상품 예치 금융회사 이자율
직전분기말 

예치금
당분기말 

예치금
비고

보통예금 국민은행 변동 2 2

보통예금 수협은행 변동 4,625 5,292



4. 분기말 기타 자산 현황

(단위 : 백만원, %)

구분 종 목 명 취득금액
당해 분기말 

현재 가액
비고

유가증권

유가증권

유가증권

유가증권

유가증권

파생상품자산

파생상품자산

파생상품자산

그 밖의 기타자산 미수수익 12 12

그 밖의 기타자산 부가세대급금 1 1

그 밖의 기타자산 선급법인세 9 9



Ⅱ. 총자산의 변경내역

1. 당기동안의 부동산 매입·매각
(단위 : 백만원)

구분 부동산명 위치 거래일자
취득/처분 

일자
매매가액 거래비용 장부가액 비고

자료가 없습니다.

※ 매각의 경우 비고란에 취득한 금액, 보유기간 등 간략히 기재

※ 거래일자의 경우 거래체결일, 취득/처분일자는 부동산등기사항증명서 접수일자 기재

2. 당기동안의 부동산관련 증권 거래내역

- 당기동안에 거래된 부동산관련 증권의 거래내역, 거래에 따른 이익현황, 거래비용 
등을 간략하게 기재

(단위 : 백만원)

구분 종 목 명 거래일자
취득/처분 

일자
매매가액 거래비용 장부가액 비고

자료가 없습니다.

3. 현금(금융기관 예치내역 포함) 변경내역

(단위 : %, 백만원)

예치 금융상품 예치 금융회사 이자율
직전분기말 

예치금
당분기말 

예치금

보통예금 국민은행 변동 2 2

보통예금 수협은행 변동 4,625 5,292

← 필요시 주석 기재

4. 기타자산 변경내역

미수수익: (전기) 12,538,604원 -> (당분기) 12,352,549원 
부가세대급금: (전기) 0원 -> (당분기) 1,184,257원 
선급법인세: (전기) 4,297,560원 -> (당분기) 8,645,380원



제 3 부 자산 및 수익과 비용에 관한 사항

Ⅰ. 총수입금액 및 수입구조

구 분 금액(원) 비율(%) 비 고

부동산

임 대 료 3,588,034,932 99.22% 임대보증금 
현재가치수익 포함

분양수익 - 0.00%

관리수익 - 0.00%

기타수익 0.00%

부동산관련
증권

평가이익 - 0.00%

처분이익 - 0.00%

이자,배당금 등 - 0.00%

현금 현금관련수익 28,046,620 0.78%

기타자산 기타자산 관련수익 - 0.00%

기타 7 0.00% 잡이익

총 수 익 3,616,081,559 100.00%

※ 부동산관련 증권 평가이익란에는 당기손익에 반영되는 평가이익만 포함

※ 기타란에는 자산별로 구분되지 않는 수익을 기재



Ⅱ. 부문별 상세내역

1. 부동산(지상권·임차권 등 부동산사용에 관한 권리도 포함)

1) 부동산 임대료 수익

부동산명 임대료(원) 비율(%) 비 고

1 갤러리아 센터시티 3,588,034,932 100.00%

ㅇ 임대주택에 투자하는 부동산투자회사의 임대현황

주택의 종류 주택형 총세대수 임대세대수
세대당 평균 

임대보증금(원)
세대당 평균 
월임대료(원)

비고

자료가 없습니다.

※ 주택의 종류는 아파트, 오피스텔, 도시형생활주택 등

※ 주택형은 59A, 59B, 84A, 84B 등

※ 세대당 평균임대보증금 및 월임대료는 주택형별 구분 기재(기말 현재 기준)



2) 부동산 처분수익

(단위 : 원)

부동산명
취득 
가액

평가 
손익

상각 
누계액

장부 
가액

매매 
가액

처분 
손익

비율 
(%)

비고

자료가 없습니다.

※ 부동산개발사업을 통한 분양수익은 비고란에 구분 기재

3) 부동산 관리 수익

부동산명 관리수익(원) 비율(%) 비 고

1 갤러리아 센터시티 0



2. 부동산 관련 증권 처분손익, 평가손익, 이자 및 배당금

(단위 : 원)

구 분 매매손익 평가손익 이자 및 배당금
비율 
(%)

비 고

자료가 없습니다.



3. 현금(금융기관 예치내역 포함)

(단위 : %, 원)

예치 금융상품 예치 금융회사 이자율
직전분기예치금 

발생 수익
당분기예치금 

발생 수익
비고

보통예금 국민은행 변동 13,837,740 10,472,539

보통예금 수협은행 변동 3,207,558 17,574,081

정기예금 신한은행 3.43 19,202,787 0 30억



4. 부동산 기타수익 및 기타 자산 수익

구 분 금 액(원) 비율(%) 비 고

자료가 없습니다.



Ⅲ. 총 비용 및 지출구조

구 분 금액(원) 비율(%) 비 고

부동산

분양원가 0.00%

감가상각비 1,334,759,577 29.48%

기타비용 201,174,408 4.44%

부동산관련
증권

평가손실 0.00%

처분손실 0.00%

기타비용 0.00%

현금 현금관련비용 0.00%

기타자산 기타자산관련비용 0.00%

기타 2,992,405,854 66.08% 일반사무위탁수수료, 
이자비용

총 비 용 4,528,339,839 100.00%

※ 부동산관련 증권 평가손실란에는 당기손익에 반영되는 평가손실만 포함

※ 기타란에는 자산별로 구분되지 않는 비용을 기재



Ⅳ. 상세내역

1. 부동산 영업경비

(단위 : 원)

구 분 합계
갤러리아 
센터시티

현금 기타자산 기타

분양원가 0

급여 0

상여 0

퇴직급여 0

복리후생비 0

자산관리수수료 
(AMC수수료)

172,773,415 172,773,415

부동산관리수수료 
(PM, FM 등)

10,532,025 10,532,025

자산보관수수료 3,500,000 3,500,000

일반사무 
위탁수수료

5,000,000 5,000,000

기타지급수수료 5,181,900 5,181,900

유형자산 
감가상각비

0 0

투자부동산 
감가상각비

1,334,759,577 1,334,759,577

무형자산 
감가상각비

0

세금과공과 9,142,028 9,142,028

광고선전비 0

보험료 0 0

임차료 0

교육훈련비 0

여비교통비 0



통신비 0

수선유지비 0 0

청소비 0

수도광열비 0 0

대손상각비 0 0

접대비 0

판매촉진비 0

이자비용 0

금융리스이자비용 0

기타영업비용 45,040 45,040



2. 업무위탁비용

구 분 종 류 위탁기관 위탁수수료율
대상물건, 위탁비율, 

지급시기 및 지급방법 등
당분기 

위탁비용 (원)
전체 혹은 연환산 

위탁비용(원)

자산관리회사

기본보수(매입)

㈜코람코자산신탁

취득금액의 % 해당없음

성과보수(매입) 취득금액의 %

기본보수(운용) 총 사업비의 %

계산방법 : 
- 2020년 2월 26일부터 2021년 10월 29
일까지의 운용보수 총 1,156백만원이며, 
해당기간 내 약정기간마다 요율표에 따
라 약정한 운용보수 지급 
- 2021년 10월 30일 부터 연평균투자잔
액의 연 1.0% 에 해당하는 금액을 일할 
계산한 금액 (매일의 투자잔액을 연간 누
적하여 합한금액 연간 일수로 나눈금액) 
(매회계년도 초일부터 말일까지의 일할 
계산) 
지급시기 : "을"이 청구한 날로부터 5영업
일

172,773,415 685,459,740

성과보수(운용) 총 사업비의 %

기본보수(매각) 매각금액의 %

성과보수(매각) 매각차익의 % 해당없음

사무수탁회사 위탁보수 ㈜케이비펀드파트너스
계산방법 : 연 2,000만원 
지급시기 : 소유권등기 이전부터 개시하여 매 결산기 재무제표 승
인일로부터 7일이내

5,000,000 20,000,000

자산보관회사 위탁보수 엔에이치투자증권㈜
자산보관수수료(현금 등) : 연 1,400만원 
지급시기 : 소유권등기 이전부터 개시하여 매 결산기 재무제표 승
인일로부터 7일이내

3,500,000 14,000,000

자산보관회사 위탁보수 한국투자부동산신탁㈜ 자산보관수수료(부동산) : 보수 없음. 0 0

시설관리회사 위탁보수 ㈜젠스타메이트 계산방법 : 매월 3,510,675원 
지급시기 : 익월 10일 이전에 지급 10,532,025 42,128,100

임대관리회사 위탁보수

재산관리회사 위탁보수

합 계 191,805,440

※ 업무위탁비용 : 자산관리회사, 자산보관회사 등 위탁기관 및 대상물건, 위탁비율, 계산방법, 지급시기 및 지급방법을 위탁기관 
별로 구체적으로 기재하며, 해당 기간의 발생주의에 따른 금액을 위탁비용으로 기재

※ 전체 혹은 연환산 위탁비용 : 매입, 매각 수수료의 경우 전체 사업기간 기준 위탁비용 기재, 이 외 사항은 연간 기준 위탁비용 기재하며 실제 발생하지 않
은 경우 예상 수수료를 기재



Ⅴ. 자기자본수익률

(단위 : %)

구 분 제 12 기 1 분 기 제 11 기 2 분 기 제 11 기 1 분 기 제 10 기 2 분 기

당해회사수익률 (5.26) (1.98) (0.49) (0.37)

※ 수익률은 회계적 자기자본이익률(Return on Equity)로서 연단위로 환산하며 다음과 같이 
계산함 
1사분기수익률={1+(당분기순이익/[(연기초납입자본금+분기말납입자본금)/2])}^4 -1 
2사분기수익률={1+(당반기순이익/[(연기초납입자본금+분기말납입자본금)/2])}^2 -1 
3사분기수익률={1+(1분기부터 3분기까지의 순이익/[(연기초납입자본금+분기말납입자본금)/2])}^4/3 -1 
4사분기수익률=(당기순이익/[(연기초납입자본금+분기말납입자본금)/2]) 
※ 납입자본금 = 자본금 + 자본잉여금 
※ 상기산식은 1기 사업연도가 12개월일 경우를 가정한 것으로, 1기의 사업연도가 6개월일 
경우 상기 산식을 준용하여 최근 1년간 분기별 연환산 자기자본수익율을 제시할 것 
※ 수익률은 소수점 둘째 자리까지 기재할 것



제 4 부 부동산개발사업에 대한 투자 현황

Ⅰ. 부동산개발사업의 현황

1. 개요

(단위 : 백만원)

개발사업명 투자대상 소재지 전경사진
개발규모

(㎡)
준공 

예정일
공정률 총사업비

총 
투자금액

기 
투자금액

비고

자료가 없습니다.

※ 1. 총사업비는 당해 개발사업의 총사업비를 말함 
2. 총투자금액은 당해 부동산투자회사가 투자하여야 하는 총금액을 말함 
3. 기투자금액이란 당해 부동산투자회사가 이미 투자한 총금액을 말함



2. 당분기에 추진중인 부동산개발사업 현황

1) 부동산개발사업명(1)

2) 부동산개발사업명(2)

3) 장래 예정인 부동산개발사업 현황



제 5 부 재무제표에 관한 사항

Ⅰ. 재무상태표

당기 제 12 기 1 분기 기준일 2025.07.31 현재

전기 제 11 기 기말 기준일 2025.04.30 현재

회사명: ㈜코람코가치부가형부동산제2의3호위탁관리자부동산투자회사 (단위: 원)

과 목
제 12 (당)기 1 분기 제 11 (전)기

금 액 금 액

1. 유동자산 5,315,644,187 4,644,114,060

1) 현금및현금성자산 5,293,462,001 4,627,277,896

5) 미수수익 12,352,549 12,538,604

10) 부가세대급금 1,184,257

11) 선급법인세 8,645,380 4,297,560

14) 재고자산 0 0

2. 비유동자산 294,336,156,700 295,666,461,277

4) 유가증권 0 0

5) 유형자산 0 0

6) 투자부동산 294,336,156,700 295,666,461,277

토지 82,811,747,732 82,811,747,732

건물 239,027,155,126 239,022,700,126

감가상각누계액(투자부동산-건물) (27,502,746,158) (26,167,986,581)

7) 무형자산 0 0

자 산 총 계 299,651,800,887 300,310,575,337

1. 유동부채 2,522,302,050 2,583,241,214

5) 선수수익 352,139,724 352,139,724

6) 미지급금 7,161,742 3,861,742

7) 미지급비용 2,012,095,332 2,107,943,052

9) 부가세예수금 150,905,252 119,296,696

13) 유동성장기차입금 0

2. 비유동부채 247,471,877,089 247,157,454,095

3) 장기차입금 236,477,412,295 236,154,360,093

5) 비유동보증금 7,973,766,277 7,894,360,554

9) 기타비유동부채 3,020,698,517 3,108,733,448

부 채 총 계 249,994,179,139 249,740,695,309

1. 자본금 5,000,000,000 5,000,000,000

1) 보통주자본금 5,000,000,000 5,000,000,000

2. 자본잉여금 62,978,766,000 62,978,766,000

1) 주식발행초과금 62,978,766,000 62,978,766,000

3. 자본조정 0 0

4. 기타포괄손익누계액 0 0

5. 이익잉여금(결손금) (18,321,144,252) (17,408,885,972)

자 본 총 계 49,657,621,748 50,569,880,028

부 채 및 자 본 총 계 299,651,800,887 300,310,575,337



Ⅱ. 손익계산서

당기 제 12 기 1 분기 시작일 2025.05.01 종료일 2025.07.31

전기 제 11 기 1 분기 시작일 2024.11.01 종료일 2025.01.31

회사명: ㈜코람코가치부가형부동산제2의3호위탁관리자부동산투자회사 (단위: 원)

과 목

제 12 (당)기 제 11 (전)기

금 액 금 액

최근3개월 당기누적 최근3개월 전기누적

Ⅰ. 영업수익 3,588,034,932 3,588,034,932 3,588,034,932 3,588,034,932

2) 임대료수익 3,588,034,932 3,588,034,932 3,588,034,932 3,588,034,932

Ⅱ. 영업비용 1,540,933,985 1,540,933,985 1,535,016,797 1,535,016,797

6) 자산관리수수료(AMC수수료) 172,773,415 172,773,415 172,460,419 172,460,419

7) 부동산관리수수료(PM, FM 등) 10,532,025 10,532,025 10,532,025 10,532,025

8) 자산보관수수료 3,500,000 3,500,000 3,558,011 3,558,011

9) 일반사무위탁수수료 5,000,000 5,000,000 5,082,873 5,082,873

10) 기타지급수수료 5,181,900 5,181,900 4,500,000 4,500,000

12) 투자부동산감가상각비 1,334,759,577 1,334,759,577 1,328,520,204 1,328,520,204

14) 세금과공과 9,142,028 9,142,028 10,302,945 10,302,945

29) 기타영업비용 45,040 45,040 60,320 60,320

Ⅲ. 영업이익 2,047,100,947 2,047,100,947 2,053,018,135 2,053,018,135

Ⅳ. 영업외수익 28,046,627 28,046,627 2,416,340 2,416,340

1) 이자수익 28,046,620 28,046,620 2,416,331 2,416,331

10) 기타영업외수익 7 7 9 9

Ⅴ. 영업외비용 2,987,405,854 2,987,405,854 2,138,936,780 2,138,936,780

1) 이자비용 2,987,405,854 2,987,405,854 2,138,936,780 2,138,936,780

Ⅵ. 법인세비용차감전순이익(손실) (912,258,280) (912,258,280) (83,502,305) (83,502,305)

Ⅷ. 당기순이익(손실) (912,258,280) (912,258,280) (83,502,305) (83,502,305)

Ⅸ. 기타포괄이익(손실) 0 0 0 0

Ⅹ. 총포괄이익(손실) (912,258,280) (912,258,280) (83,502,305) (83,502,305)

ⅩⅠ. 주당손익 (912) (912) (84) (84)



Ⅲ. 이익잉여금처분계산서
이익잉여금처분계산서는 결산기 작성대상으로 분기에는 작성하지 않습니다.



Ⅳ. 현금흐름표
현금흐름표는 결산기 작성대상으로 분기에는 작성하지 않습니다.



Ⅴ. 자본변동표
자본변동표는 결산기 작성대상으로 분기에는 작성하지 않습니다.

자료가 없습니다.



Ⅵ. 재무제표에 대한 주석(차입에 관한 구체적인 사항을 포함)

주석은 투자보고서 마지막에 별첨합니다.



Ⅶ. 감사인의 감사(검토) 의견

- 외부감사인의 감사(검토) 의견 및 위반사항

감사(검토)의견 : 해당사항 없음

기타사항(특기사항 포함)

- 내부감사인의 감사(검토) 의견

감사(검토)의견 : 적정

기타사항(특기사항 포함)



제 6 부 중요한 소송등 진행 현황

Ⅰ. 중요한 소송진행사항



제 7 부 특별관계자 등과의 거래 현황

Ⅰ. 거래현황

※ 특별관계자 등은 다음에 해당하는 자를 말함 
1. 해당 부동산투자회사의 임직원 및 그 특별관계자 
2. 해당 부동산투자회사의 주식을 100분의 10 이상 소유하고 있는 주주 및 그 특별관계자 
※ 특별관계자는 자본시장법 시행령 제141조제1항의 특수관계인 및 공동보유자를 말함 
※ 특별관계자 등과의 거래는 법 제30조제2항 각 호에 해당하는 거래를 말함



제 8 부 기타사항

Ⅰ. 제재현황



Ⅵ. 재무제표에 대한 주석  

 

1. 회사의 개요 

  

주식회사 코람코가치부가형부동산제 2 의 3 호위탁관리자부동산투자회사(이하 "당사") 는 부동산투자회사법에 

따른 위탁관리부동산투자회사로서 2019년 12월 5일에 설립 되었으며, 2020년 1월 30일자로 대한민국 국

토교통부에 등록되었습니다. 당사의 목 적은 부동산의 취득ㆍ관리ㆍ개량 및 처분, 부동산개발사업, 부동산

의 임대차, 증권의매매, 금융기관에의 예치, 지상권ㆍ임차권 등 부동산 사용에 관한 권리의 취득ㆍ관리ㆍ처

분, 신탁이 종료된 때에 신탁재산 전부가 수익자에게 귀속하는 부동산 신탁의 수익증권의 취득ㆍ관리 및 

처분 등의 방법으로 투자, 운용하여 얻은 수익을 주주에게 배당하는 것입니다. 

 

당기말 현재 당사의 주주구성은 다음과 같습니다. 

구  분 주식의 종류 주식수(주) 지분율(%) 

(주)코람코가치부가형부동산제 2호 

위탁관리모부동산투자회사 
보통주 1,000,000 100.00 

 

당사는 부동산투자회사법에 따라 회사를 대표하고 업무를 총괄하는 법인이사 1 인과 법인이사의 업무집행

을 감독하는 감독이사 2 인을 두고 있습니다. 또한, 당사는 부동산투자회사법에 따라 자산관리회사인 (주)코

람코자산신탁을 법인이사로 선임하고 있습니다. 

 

당사의 본점 소재지는 서울특별시 강남구 삼성로 511, 1 층(삼성동, 아이콘삼성)이며,사업연도는 매 6 개월 

단위(매년 11월 1일에 개시하여 4월 30일에 종료하고, 5 월 1일 에 개시하여 10월 31일에 종료)이며, 다

만 최초사업연도는 당사 설립등기일(2019 년 12 월 5 일)부터 2020 년 4 월 30 일까지입니다. 

 

2. 중요한 회계정책 

 

당사가 재무제표 작성에 적용한 주요 회계정책은 다음과 같습니다. 

 

(1) 재무제표 작성기준 

1) 회계기준의 적용 

당사의 재무제표는 '주식회사 등의 외부감사에 관한 법률'에 따라 제정된 한국채택국제회계기준에 따라 재

무제표를 작성하였습니다. 

 

2) 측정기준 

재무제표는 금융상품 등 아래 회계정책에서 별도로 언급하고 있는 사항을 제외하고는 역사적 원가를 기준

으로 작성되었습니다.  



3) 추정과 판단 

한국채택국제회계기준에서는 재무제표를 작성함에 있어서 회계정책의 적용이나, 보고기간말 현재 자산, 부

채 및 수익, 비용의 보고금액에 영향을 미치는 사항에 대하여 경영진의 최선의 판단을 기준으로 한 추정치

와 가정의 사용을 요구하고 있습니다. 보고기간말 현재 경영진의 최선의 판단을 기준으로 한 추정치와 가

정이 실제 환경과 다를 경우 이러한 추정치와 실제 결과는 다를 수 있습니다. 

 

추정치와 추정에 대한 기본 가정은 지속적으로 검토되고 있으며, 회계추정의 변경은 추정이 변경된 기간과 

미래 영향을 받을 기간 동안 인식되고 있습니다. 

(2) 영업부문 

당사는 기업회계기준서 제 1108 호 '영업부문'에 따른 보고부문이 단일부문으로 구성되어 있습니다. 

(3) 현금및현금성자산 

당사는 취득일로부터 만기일이 3 개월 이내인 투자자산을 현금및현금성자산으로 분류하고 있습니다. 지분상

품은 현금성자산에서 제외되나, 상환일이 정해져 있고 취득일로부터 상환일까지의 기간이 단기인 우선주와 

같이 실질적인 현금성자산인 경우에는 현금성자산에 포함됩니다. 

 

(4) 비파생금융자산 

 

① 인식 및 최초 측정 

매출채권과 발행 채무증권은 발행되는 시점에 최초로 인식됩니다. 다른 금융상품과 금융부채는 당사가 금

융상품의 계약당사자가 되는 때에만 인식됩니다. 

 

유의적인 금융요소를 포함하지 않는 매출채권을 제외하고는, 최초 인식시점에 금융자산이나 금융부채를 공

정가치로 측정하며, 당기손익-공정가치 측정 금융자산 또는 당기손익-공정가치 측정 금융부채가 아닌 경우

에 해당 금융자산의 취득이나 해당 금융부채의 발행과 직접 관련되는 거래원가는 공정가치에 가감합니다. 

유의적인 금융요소를 포함하지 않는 매출채권은 최초에 거래가격으로 측정합니다. 

 

② 분류 및 후속측정 

당사는 금융자산의 관리를 위한 사업모형과 금융자산의 계약상 현금흐름 특성에 근거하여 상각후원가측정 

금융자산, 기타포괄손익-공정가치 측정 채무상품, 기타포괄손익-공정가치 측정 지분상품, 당기손익-공정가

치 측정 범주로 분류하고, 복합계약이 금융자산을 주계약으로 포함하는 경우에는 내재파생상품을 분리하지 

않고 해당 복합계약 전체를 기준으로 금융자산을 분류합니다.  

 

금융자산은 다음 두 가지 조건을 모두 충족하고, 당기손익-공정가치 측정 항목으로 지정되지 않은 경우 상

각후원가로 측정됩니다. 

-계약상 현금흐름을 수취하기 위해 보유하는 것이 목적인 사업모형 하에서 금융자산을 보유한다. 



- 계약 조건에 따라 특정일에 이자와 원금 잔액에 대한 이자 지급만으로 구성되어 있는 현금흐름이 발생한

다. 

채무상품은 다음 두 가지 조건을 모두 충족하고 당기손익-공정가치 측정 항목으로 지정되지 않은 경우 기

타포괄손익-공정가치로 측정합니다. 

-계약상 현금흐름의 수취와 금융자산의 매도 둘 다를 통해 목적을 이루는 사업모형 하에서 금융자산을 보

유한다. 

- 계약 조건에 따라 특정일에 이자와 원금 잔액에 대한 이자 지급만으로 구성되어 있는 현금흐름이 발생한

다. 

 

단기매매를 위해 보유하는 것이 아닌 지분상품의 최초 인식 시에 당사는 그 투자지분의 후속적인 공정가치 

변동을 기타포괄손익으로 표시할 수 있는 취소 불가능한 선택을 할 수 있습니다. 이러한 선택은 금융상품 

별로 이루어집니다. 

 

상기에서 설명한 상각후원가, 기타포괄손익-공정가치로 측정하지 않는 모든 금융자산은 모든 파생 금융자

산을 포함하여 당기손익-공정가치로 측정합니다. 당사는 상각후원가 또는 기타포괄손익-공정가치로 측정하

는 요구사항을 충족하는 금융자산을 당기손익-공정가치 측정 항목으로 지정한다면 회계불일치를 제거하거

나 유의적으로줄이는 경우에는 최초 인식시점에 해당 금융자산을 당기손익-공정가치 측정 항목으로 지정할 

수 있습니다. 다만, 이러한 지정은 취소할 수 없습니다. 

 

다음 회계정책은 금융자산의 후속측정에 적용합니다. 

당기손익-공

정가치 측정 

금융자산 

이러한 자산은 후속적으로 공정가치로 측정합니다. 이자 혹은 배당금 수익을 포함한 순손

익은 당기손익으로 인식합니다.  

상각후원가 

측정 금융자

산 

이러한 자산은 후속적으로 유효이자율법을 사용하여 상각후원가로 측정합니다.상각후원가

는 손상차손에 의해 감소됩니다. 이자수익, 외화환산손익 및 손상차손은 당기손익으로 인

식합니다. 제거에 따르는 손익도 당기손익으로 인식합니다. 

기타포괄손익

-공정가치 측

정 채무상품 

이러한 자산은 후속적으로 공정가치로 측정합니다. 유효이자율법을 사용하여 계산된 이자

수익, 외화환산손익과 손상차손은 당기손익으로 인식합니다. 기타순손익은 기타포괄손익으

로 인식합니다. 제거시에 기타포괄손익에 누적된 손익은 당기손익으로 재분류합니다. 

기타포괄손익

-공정가치 측

정 지분상품 

이러한 자산은 후속적으로 공정가치로 측정합니다. 배당금은 명확하게 투자원가의 회수를 

나타내지 않는다면 당기손익으로 인식합니다. 다른 순손익은 기타포괄손익으로 인식하고 

절대로 당기손익으로 재분류되지 않습니다. 

③ 제거 

당사는 금융자산의 현금흐름에 대한 계약상 권리가 소멸한 경우, 금융자산의 현금흐름을 수취할 계약상 권



리를 양도하고 이전된 금융자산의 소유에 따른 위험과 보상의 대부분을 실질적으로 이전한 경우, 또는 당

사가 소유에 따른 위험과 보상의 대부분을보유 또는 이전하지 아니하고 금융자산을 통제하고 있지 않은 경

우에 금융자산을 제거합니다. 

 

당사가 재무상태표에 인식된 자산을 이전하는 거래를 하였지만, 이전되는 자산의 소유에 따른 대부분의 위

험과 보상을 보유하고 있는 경우에는 이전된 자산을 제거하지 않습니다. 

 

④ 상계 

당사는 당사가 인식한 자산과 부채에 대해 법적으로 집행가능한 상계권리를 현재 갖고 있고, 차액으로 결

제하거나, 자산을 실현하는 동시에 부채를 결제할 의도가 있는 경우에만 금융자산과 금융부채를 상계하고 

재무상태표에 순액으로 표시합니다. 

(5) 금융자산의 손상 

① 금융상품과 계약자산 

당사는 다음 자산의 기대신용손실에 대해 손실충당금을 인식합니다. 

- 상각후원가로 측정하는 금융자산 

- 기타포괄손익-공정가치로 측정하는 채무상품 

- 기업회계기준서 제 1115 호에서 정의된 계약자산 

당사는 12 개월 기대신용손실로 측정되는 다음의 금융자산을 제외하고는 전체기간 기대신용손실에 해당하

는 금액으로 손실충당금을 측정합니다. 

- 보고기간말에 신용위험이 낮다고 결정된 채무증권 

- 최초 인식 이후 신용위험(즉, 금융자산의 기대존속기간동안에 걸쳐 발생할 채무불이행 위험)이 유의적으

로 증가하지 않은 기타 채무증권과 은행예금 

 

매출채권과 계약자산에 대한 손실충당금은 항상 전체기간 기대신용손실에 해당하는 금액으로 측정됩니다. 

금융자산의 신용위험이 최초 인식 이후 유의적으로 증가했는지를 판단할 때와 기대신용손실을 추정할 때, 

당사는 과도한 원가나 노력 없이 이용할 수 있고 합리적이고 뒷받침될 수 있는 정보를 고려합니다. 여기에

는 미래지향적인 정보를 포함하여 당사의 과거 경험과 알려진 신용평가에 근거한 질적, 양적인 정보 및 분

석이 포함됩니다. 

당사는 금융자산의 신용위험은 연체일수가 30 일을 초과하는 경우에 유의적으로 증가한다고 가정합니다. 

 

당사는 다음과 같은 경우 금융자산에 채무불이행이 발생했다고 고려합니다. 

- 채무자가 당사가 소구활동을 하지 않으며, 당사에게 신용의무를 완전하게 이행하지 않을 것 같은 경우 

- 금융자산의 연체일수가 90 일을 초과한 경우 

전체기간 기대신용손실은 금융상품의 기대존속기간에 발생할 수 있는 모든 채무불이행 사건에 따른 기대신

용손실입니다. 



12 개월 기대신용손실은 보고기간 말 이후 12 개월 이내(또는 금융상품의 기대 존속기간이 12 개월 보다 적

은 경우 더 짧은 기간)에 발생 가능한 금융상품의 채무불이행 사건으로 인한 기대신용손실을 나타내는 전

체기간 기대신용손실의 일부입니다. 

 

기대신용손실을 측정할 때 고려하는 가장 긴 기간은 당사가 신용위험에 노출되는 최장 계약기간입니다. 

 

② 기대신용손실의 측정 

기대신용손실은 신용손실의 확률가중추정치입니다. 신용손실은 모든 현금부족액(즉,계약에 따라 지급받기로 

한 모든 계약상 현금흐름과 수취할 것으로 예상하는 모든 계약상 현금흐름의 차이)의 현재가치로 측정됩니

다. 기대신용손실은 해당 금융자산의 유효이자율로 할인됩니다. 

③ 신용이 손상된 금융자산 

매 보고기간말에, 당사는 상각후원가로 측정되는 금융자산과 기타포괄손익-공정가치로 측정되는 채무증권

의 신용이 손상되었는지 평가합니다. 금융자산의 추정미래현금흐름에 악영향을 미치는 하나 이상의 사건이 

발생한 경우에 해당 금융자산은 신용이 손상된 것입니다. 

 

금융자산의 신용이 손상된 증거는 다음과 같은 관측 가능한 정보를 포함합니다. 

- 발행자나 차입자의 유의적인 재무적 어려움 

- 채무불이행이나 90 일 이상 연체와 같은 계약 위반 

- 차입자의 재무적 어려움에 관련된 경제적이나 계약상 이유로 당초 차입조건의 불가피한 완화 

- 차입자의 파산가능성이 높아지거나 그 밖의 재무구조조정 가능성이 높아짐 

- 재무적 어려움으로 인해 해당 금융자산에 대한 활성시장 소멸 

 

④ 재무상태표 상 신용손실충당금의 표시 

상각후원가로 측정하는 금융자산에 대한 손실충당금은 해당 자산의 장부금액에서 차감합니다. 기타포괄손

익-공정가치로 측정하는 채무상품에 대해서는 해당 자산의 장부금액을 감소시키는 대신에 손실충당금을 기

타포괄손익에 인식합니다. 

 

⑤ 제각 

금융자산의 계약상 현금흐름 전체 또는 일부의 회수에 대한 합리적인 기대가 없는 경우 해당 자산을 제거

합니다. 당사는 유사자산의 회수에 대한 과거 경험에 근거하여 제각의 시기와 금액을 개별적으로 평가합니

다. 당사는 제각한 금액이 유의적으로 회수할 것이라는 기대를 갖고 있지 않습니다. 그러나 제각된 금융자

산은 당사의 만기가된 금액의 회수 절차에 따라 회수활동의 대상이 될 수 있습니다. 

(6) 비금융자산의 손상 

종업원급여에서 발생한 자산, 재고자산, 이연법인세자산 및 매각예정으로 분류되는 비유동자산을 제외한 모

든 비금융자산에 대해서는 매 보고기간말마다 자산손상을 시사하는 징후가 있는지를 검토하며, 만약 그러

한 징후가 있다면 당해 자산의 회수가능액을 추정하고 있습니다. 단, 사업결합으로 취득한 영업권 및 내용

연수가 비한정인 무형자산, 아직 사용할 수 없는 무형자산에 대해서는 자산손상을 시사하는 징후와 관계없



이 매년 회수가능액과 장부금액을 비교하여 손상검사를 하고 있습니다. 

 

회수가능액은 개별 자산별로, 또는 개별 자산의 회수가능액을 추정할 수 없다면 그 자산이 속하는 현금창

출단위별로 회수가능액을 추정하고 있습니다. 회수가능액은 사용가치와 순공정가치 중 큰 금액으로 결정하

고 있습니다. 사용가치는 자산이나 현금창출단위에서 창출될 것으로 기대되는 미래현금흐름을 화폐의 시간

가치 및 미래현금흐름을 추정할 때 조정되지 아니한 자산의 특유위험에 대한 현행 시장의 평가를 반영한 

적절한 할인율로 할인하여 추정합니다. 

 

자산이나 현금창출단위의 회수가능액이 장부금액에 미달하는 경우 자산의 장부금액을 감소시키며 즉시 당

기손익으로 인식하고 있습니다. 

(7) 금융부채 

①  분류 및 측정 

모든 금융부채는 다음을 제외하고는 후속적으로 상각후원가로 측정되도록 분류합니다.  

ㆍ당기손익-공정가치 측정 금융부채. 파생상품부채를 포함한 이러한 부채는 후속적  으로 공정가치로 측정

합니다. 

ㆍ금융자산의 양도가 제거 조건을 충족하지 못하거나 지속적 관여 접근법이 적용되  는 경우에 생기는 금

융부채. 이러한 금융부채는 주석 2.6 금융자산의 내용을 적용하여 측정합니다. 

ㆍ금융보증계약. 최초 인식시 공정가치로 측정되며, 이후에 이러한 계약의 발행자는 

  해당 계약을 후속적으로 다음 중 큰 금액으로 측정합니다. 

  - 기대신용손실에 따라 산정한 손실충당금 

  - 최초 인식금액에서 기준서 제 1115 호에 따라 인식한 이익누계액을 차감한 금액 

ㆍ시장이자율보다 낮은 이자율로 대출하기로 한 약정. 최초 인식 후에 이러한 약정의  발행자는 후속적으로 

해당 약정을 다음 중 큰 금액으로 측정합니다. 

  - 기대신용손실에 따라 산정한 손실충당금 

  - 최초 인식금액에서 기준서 제 1115 호에 따라 인식한 이익누계액을 차감한 금액 

ㆍ기준서 제 1103 호를 적용하는 사업결합에서 취득자가 인식하는 조건부 대가 

  이러한 조건부 대가는 후속적으로 당기손익-공정가치로 측정합니다. 

 

② 제거 

금융부채는 계약상 의무가 이행, 취소 또는 만료되어 소멸되거나 기존 금융부채의 조건이 실질적으로 변경

된 경우에 재무상태표에서 제거됩니다. 소멸하거나 제 3 자에게 양도한 금융부채의 장부금액과 지급한 대가

(양도한 비현금자산이나 부담한 부채를 포함)의 차액은 당기손익으로 인식합니다. 

 

(8) 투자부동산 

임대수익이나 투자차익을 목적으로 보유하고 있는 부동산은 투자부동산으로 분류됩니다. 투자부동산은 최

초 인식시점에 원가로 측정되며, 최초 인식 후에는 원가에서 감가상각누계액과 손상차손누계액을 차감한 



금액으로 표시됩니다. 투자부동산 중 토지를 제외한 투자부동산은 추정 경제적 내용연수 동안 정액법으로 

상각됩니다. 

(9) 차입원가 

의도된 용도로 사용하거나 판매가능한 상태에 이르게 하는데 상당한 기간을 필요로 하는 자산의 취득, 건

설 또는 생산과 직접 관련된 차입원가는 당해 자산 원가의 일부로 자본화하고 있으며, 기타 차입원가는 발

생시 비용으로 계상하고 있습니다. 

(10) 납입자본 

보통주는 자본으로 분류하며 자본거래와 직접 관련되어 발생하는 증분원가는 세금효과를 반영한 순액으로 

자본에서 차감하고 있습니다. 

 

우선주는 상환하지 않아도 되거나 당사의 선택에 의해서만 상환되는 경우와 배당의 지급이 회사의 재량에 

의해 결정된다면 자본으로 분류하고, 당사의 주주총회에서 배당을 승인하면 배당금을 인식하고 있습니다. 

주주가 특정일이나 그 이후에 확정되거나 확정가능한 금액의 상환을 청구할 수 있거나 의무적으로 상환해

야 하는 우선주는 부채로 분류하고 있습니다. 관련 배당은 발생시점에 이자비용으로 보아 당기손익으로 인

식하고 있습니다. 

 

당사가 자기지분상품을 재취득하는 경우에 이러한 지분상품은 자기주식의 과목으로 자본에서 직접 차감하

고 있습니다. 자기지분상품을 매입 또는 매도하거나 발행 또는 소각하는 경우의 손익은 당기손익으로 인식

하지 아니합니다. 당사가 자기주식을 취득하여 보유하는 경우 지급하거나 수취한 대가는 자본에서 직접 인

식하고 있습니다. 

 

(11) 수익 

당사의 임대수익에 대해서 수익가득과정이 완료되고 수익금액을 신뢰성 있게 측정할수 있으며 경제적 효익

의 유입가능성이 매우 높을 경우에 발생기준에 따라서 인식하고 있습니다. 

(12) 금융수익과 비용 

금융수익은 매도가능금융자산을 포함한 투자로부터의 이자수익, 배당수익, 매도가능금융자산처분손익, 당기

손익인식금융상품의 공정가치 변동, 당기손익으로 인식하는 위험회피수단의 평가차익을 포함하고 있습니다. 

이자수익은 기간의 경과에 따라 유효이자율법을 적용하여 당기손익으로 인식하며, 배당수익은 주주로서 배

당을 받을 권리가 확정되는 시점에 수익을 인식하고 있습니다. 

 

금융비용은 차입금에 대한 이자비용, 충당부채의 상각액, 부채로 분류되는 우선주에 대한 배당금, 당기손익

인식금융상품의 공정가치 변동, 당기손익으로 인식하는 위험회피수단의 평가차손을 포함하고 있습니다. 차

입금에 대한 이자비용은 유효이자율법을 적용하여 기간의 경과에 따라 당기손익으로 인식하고 있습니다. 

 

(13) 법인세 

법인세비용은 당기법인세와 이연법인세로 구성되어 있으며, 기타포괄손익이나 자본에 직접 인식되는 거래

나 사건 또는 사업결합에서 발생하는 세액을 제외하고는 당기손익으로 인식하고 있습니다. 



 

① 당기법인세 

당기법인세는 당기의 과세소득을 기초로 산정하고 있습니다. 과세소득은 포괄손익계산서상의 법인세비용차

감전순이익에서 다른 과세기간에 가산되거나 차감될 손익 및 비과세항목이나 손금불인정항목을 제외하므로 

포괄손익계산서상 손익과 차이가 있습니다. 당사의 당기법인세와 관련된 미지급법인세는 제정되었거나 실

질적으로 제정된 세율을 사용하여 계산하고 있습니다. 

 

② 이연법인세 

이연법인세부채와 이연법인세자산을 측정할 때에는 보고기간말에 당사가 관련 자산과 부채의 장부금액을 

회수하거나 결제할 것으로 예상되는 방식에 따른 세효과를 반영하고 있습니다. 

이연법인세자산의 장부금액은 매 보고기간말에 검토하고, 이연법인세자산으로 인한 혜택이 사용되기에 충

분한 과세소득이 발생할 가능성이 더 이상 높지 않은 경우 이연법인세자산의 장부금액을 감소시키고 있습

니다. 

이연법인세자산과 부채는 보고기간말 제정되었거나 실질적으로 제정된 세법에 근거하여 당해 자산이 실현

되거나 부채가 지급될 보고기간에 적용될 것으로 기대되는 세율을 사용하여 측정하고 있습니다.  

 

이연법인세자산과 부채는 동일 과세당국이 부과하는 법인세이고, 당사가 인식된 금액을 상계할 수 있는 법

적 권한을 가지고 있으며 당기 법인세부채와 자산을 순액으로결제할 의도가 있는 경우에만 상계하고 있습

니다. 배당금 지급에 따라 추가적으로 발생하는 법인세비용이 있다면 배당금 지급과 관련한 부채가 인식되

는 시점에 인식하고 있습니다. 

 

(14) 주당이익 

당사는 보통주 기본주당이익과 희석주당이익을 계속영업손익과 당기순손익에 대하여 계산하고 

포괄손익계산서에 표시하고 있습니다. 기본주당이익은 보통주에 귀속되는 당기순손익을 보고기간 동안에 

유통된 보통주식수를 가중평균한 주식수로 나누어계산하고 있습니다. 희석주당이익은 전환사채와 

종업원에게 부여한 주식기준보상 등모든 희석화 효과가 있는 잠재적 보통주의 영향을 고려하여 보통주에 

귀속되는 당기순손익 및 가중평균유통보통주식수를 조정하여 계산하고 있습니다. 

 

(15) 이익준비금 

당사는 부동산투자회사로서 "상법" 제 462 조제 1 항에 따른 해당 연도 이익배당한도의 100 분의 90 이상을 

주주에게 배당하여야 하며, 이 경우 "상법" 제 458 조에 따른 이익준비금은 적립하지 아니합니다. 

 

3. 현금및현금성자산 

 

당분기말과 전기말 현재 현금및현금성자산의 내역은 다음과 같습니다. 

(단위: 천원) 

종  류 금융기관 당분기말 전기말 인출제한내용 

보통예금 (주)국민은행 1,928 1,928  



(단위: 천원) 

종  류 금융기관 당분기말 전기말 인출제한내용 

보통예금 (주)수협은행 5,291,534 4,625,350 - 

 

4. 기타채권 

 

당분기말과 전기말 현재 기타채권의 내역은 다음과 같습니다. 

(단위: 천원) 

구분 당분기말 전기말 

미수수익 12,353 12,539 

 

5. 투자부동산 

 

(1) 당사의 투자부동산은 원가모형으로 평가하고 있습니다. 

 

(2) 당분기말과 전기말 현재 투자부동산의 내역은 다음과 같습니다. 

 

(당분기말) 

 

 (단위: 천원) 

구         분 취득원가 취득 감가상각누계액 합계 

토지 82,811,748  - 82,811,748 

건물 207,681,136  (1,160,230)) 206,520,906 

기타의투자부동산 5,173,577 4,455 (174,530) 5,003,502 

합계 295,666,461 4,455 (1,334,760) 294,336,156 

 

(전기말) 

 

(단위: 천원) 

구         분 취득원가 감가상각누계액 합계 

토지 82,811,748 - 82,811,748 

건물 232,045,963 (24,364,827) 207,681,136 

기타의투자부동산 6,976,737 (1,803,160) 5,173,577 

합계 321,834,448 (26,167,987) 295,666,461 

 



(3) 당분기와 전기 중 투자부동산 장부금액의 변동내역은 다음과 같습니다. 

 

(당분기) 

(단위: 천원) 

구         분 토지 건물 기타의투자부동산 합계 

기초금액 82,811,748 207,681,136 5,173,577 295,666,461 

취득액 - - 4,455 4,455 

감가상각비 - (1,160,230) (174,530) (1,334,760) 

기말금액 82,811,748 206,520,906 5,003,502 294,336,156 

 

(전기) 

(단위: 천원) 

구         분 토지 건물 기타의투자부동산 합계 

기초금액 82,811,748 210,001,596 4,639,123 297,452,467 

취득액 - - 875,120 875,120 

감가상각비 - (2,320,460) (340,666) (2,661,126) 

기말금액 82,811,748 207,681,136 5,173,577 295,666,461 

 

(4) 당분기와 전기 중 투자부동산에서 발생한 손익의 내역은 다음과 같습니다. 

(단위: 천원) 

구         분 당분기 전기 

영업수익(*1) 3,588,035 7,176,070 

영업비용(*2) 1,354,434 2,704,315 

(*1) 영업수익은 전액 임대료수익입니다. 

(*2) 영업비용 중 부동산위탁관리비, 감가상각비 및 세금과공과입니다. 

 

(5) 당기말 현재 당사의 건물은 한화손해보험(주)의 부보금액 357,405,152 천원의 패키지보험(연간보험료 

75,671 천원으로 임차인 부담)에 가입되어 있으며, 당사의 동 보험에 대한 보험금 수령권은 장기차입금과 

관련하여 ㈜경남은행 등 대주들에 총 286,200 백만원 한도의 근질권이 설정되어있습니다. 한편, 이외에 

당사는 승강기사고배상보험, 가스사고배상책임보험에 가입되어 있습니다. 

 

(6) 당사는 투자부동산에 대하여 운용리스이용자인 한화갤러리아(주)에 임차권 및 근저당권(채권최고액: 

26,910 백만원)을 제공하고 있으며, 장기차입금과 관련하여 부동산담보신탁계약으로 우선수익권이 설정되어 

있습니다 



6. 기타지급채무 

 

당분기말과 전기말 현재 기타지급채무의 내역은 다음과 같습니다. 

(단위: 천원) 

구         분 당분기말 전기말 

미지급금 7,162 3,862 

미지급비용 2,012,095 2,107,943 

합 계 2,019,257 2,111,805 

 

7. 기타유동부채 

 

당분기말과 전기말 현재 기타유동부채의 내역은 다음과 같습니다. 

(단위: 천원) 

구         분 당분기말 전기말 

선수수익 352,140 352,140 

부가세예수금 150,905 119,296 

합 계 503,045 471,436 

 

8. 장기차입금 

 

(1) 당분기말과 전기말 현재 장기차입금의 내역은 다음과 같습니다. 

 (단위: 천원) 

차입처 이자율(%) 최종 만기일 상환방법 약정액 당분기말 전기말 

경남은행 

4.3 2027-02-27 만기일시 

50,000,000 50,000,000 50,000,000 

수협은행 20,000,000 20,000,000 20,000,000 

신한은행 8,500,000 8,500,000 8,500,000 

한국산업은행 100,000,000 100,000,000 100,000,000 

한화생명보험 30,000,000 30,000,000 30,000,000 

신용협동조합중앙회 3,000,000 3,000,000 3,000,000 

고창신용협동조합 2,300,000 2,300,000 2,300,000 

금산비단신용협동조합 400,000 400,000 400,000 

대구대건신용협동조합 3,000,000 3,000,000 3,000,000 

대전교직원신용협동조합 700,000 700,000 700,000 

대전대덕신용협동조합 1,000,000 1,000,000 1,000,000 

대청신용협동조합 600,000 600,000 600,000 

둔산신용협동조합 700,000 700,000 700,000 



 (단위: 천원) 

차입처 이자율(%) 최종 만기일 상환방법 약정액 당분기말 전기말 

면곡신용협동조합 1,200,000 1,200,000 1,200,000 

무안신용협동조합 1,000,000 1,000,000 1,000,000 

서대구신용협동조합 3,000,000 3,000,000 3,000,000 

신탄진신용협동조합 1,000,000 1,000,000 1,000,000 

여수참조은신용협동조합 2,000,000 2,000,000 2,000,000 

영동중앙신용협동조합 1,500,000 1,500,000 1,500,000 

예산중부신용협동조합 700,000 700,000 700,000 

완도신용협동조합 500,000 500,000 500,000 

으뜸신용협동조합 1,000,000 1,000,000 1,000,000 

진산신용협동조합 400,000 400,000 400,000 

천안중앙신용협동조합 2,000,000 2,000,000 2,000,000 

태안신용협동조합 500,000 500,000 500,000 

태안우리신용협동조합 500,000 500,000 500,000 

팔공신용협동조합 2,000,000 2,000,000 2,000,000 

풀무신용협동조합 1,000,000 1,000,000 1,000,000 

합 계 238,500,000 238,500,000 238,500,000 

(-) 현재가치할인차금 (2,022,588) (2,345,640) 

장기차입금 합계 236,477,412 236,154,360 

(2) 당사는 장기차입금과 관련하여 주석 5 및 주석 16 에서 설명하고 있는 바와 같이 당사의 보험금수령권 

및 투자부동산을 담보로 제공하고 있습니다. 

 

9. 임대보증금 

 

(1) 당분기말과 전기말 현재 임대보증금의 내역은 다음과 같습니다.  

(단위: 천원) 

구         분 당분기말 전기말 

명목가액 11,700,000 11,700,000 

(-) 현재가치할인차금 (3,726,234) (3,805,639) 

장부가액 7,973,766 7,894,361 

(2) 당사는 임대보증금과 관련하여 주석 16 에서 설명하고 있는 바와 같이 투자부동산을 담보로 제공하고 

있습니다. 

 

 

 



10. 자본금 

 

(1) 당사가 발행할 주식의 총수, 발행한 주식의 수 및 1주당 액면금액은 각각 100,000,000주, 1,000,000주 

및 5,000 원입니다. 

 

(2) 당분기 중 자본금의 변동내역은 다음과 같습니다. 

(단위: 천원)  

구분 주식수 보통주자본금 주식발행초과금 계 

기초 1,000,000 주 5,000,000 62,978,766 67,978,766 

증감 - - - - 

기말 1,000,000 주 5,000,000 62,978,766 67,978,766 

 

(3) 전기 중 자본금의 변동내역은 다음과 같습니다. 

(단위: 천원)  

구분 주식수 보통주자본금 주식발행초과금 계 

기초 1,000,000 주 5,000,000 62,978,766 67,978,766 

증감 - - - - 

기말 1,000,000 주 5,000,000 62,978,766 67,978,766 

 

11. 우발채무 및 약정사항 

 

(1) 책임임대차계약 

당사는 한화갤러리아(주)(이하 "임차인")와 충청남도 천안시 서북구 공원로 227 에 소재한 갤러리아백화점 

센터시티에 대해 2020 년 2 월 28 일부터 15 년간의 책임임대차계약을 체결하고 있습니다. 

책임임대차 계약 상 관리비, 보험료 및 제세공과금 등은 임차인이 전액 부담하는 조건이며, 임차인이 당사

의 부동산에 대한 자본적지출에 해당하는 금액을 선 부담하는경우, 당사는 매년 15 억원씩 총 225 억원 한

도에서 임차인에게 그 비용을 충당해주기로 약정하고 있습니다. 

 

(2) 자산관리계약 

당사는 주식회사 코람코자산신탁과 당사가 보유하는 자산의 관리, 처분 및 투자운용업무를 위탁하는 계약

을 체결하였습니다. 운용보수는 2020 년 2 월 26 일부터 2021 년 10 월 29 일까지 운용보수는 총 1,156 백만

원이며, 해당기간 내 약정기간마다 요율표에 따라 약정한 운용보수를 지급하기로 하고 있습니다. 

2021 년 10 월 30 일부터는 당사의 지배회사인 코람코가치부가형부동산제 2 호위탁관리모부동산투자회사(이

하 "모리츠")의 존속기간까지 당사가 주식회사 코람코자산신탁에게 지급하는 운용보수는 해당 보수기간의 

연평균 투자잔액(매일의 투자잔액을 연간 누적하여 합한 금액을 연간 일수로 나눈 금액)의 연 1.0%에 해당

하는 금액을 일 

할 계산한 금액으로 하고, 당사의 존속기간이 연장된 경우 모리츠의 특별결의를 통해 

운용보수를 결정합니다. 



(3) 일반사무관리계약 

당사는 주식회사 케이비펀드파트너스와 발행주식의 명의개서에 관한 업무, 주식의 발행에 관한 사무 및 당

사의 운영에 관한 사무 등의 업무에 대한 일반사무관리계약을체결하여 연간 20 백만원을 사무수탁수수료로 

하여 지급하고 있습니다. 

 

(4) 자산보관계약 

당사는 엔에이치투자증권주식회사와 유가증권 및 현금 등 자산의 보관ㆍ관리업무 및해산(청산)관련 업무 등

의 위탁계약을 체결하여 연간 14백만원을 자산보관수수료로 지급하고 있습니다. 또한 주식회사 한국투자부

동산신탁과 부동산의 보관, 처분 및 해산(청산)관련 업무 등의 위탁계약을 체결하였습니다. 

 

(5) 담보제공내역 

 

당분기말 현재 부동산의 담보제공내역은 다음과 같습니다. 

(단위: 천원) 

담보제공자산 담보권 설정권자 설정금액 관련채무 관련채무금액 

부동산담보신탁(*1) 우선수익권 
한국산업은행 외 27 개 

제 1 순위 우선수익자 
286,200,000 장기차입금 238,500,000 

토지 및 건물 

임차권 한화갤러리아(주) 11,700,000 

임대보증금 11,700,000 

근저당권 한화갤러리아(주) 15,210,000 

(*1) 당사의 토지와 건물은 한국투자부동산신탁(주)에 담보신탁되어 있습니다. 

 

상기 부동산 외에 당사의 예금채권 및 보험금청구권에 대하여 대주단에게 근질권을 설정하였습니다. 

 




